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Es gibt verschiedene Arten von Fonds, unter ande-
On S rem Aktienfonds. Sie investieren Geld in zahlreiche
Unternehmensanteile und werden aktiv gemanagt.

Anleger konnen so am Erfolg vieler Betriebe teilhaben. Die Managementge-
bihren kosten Anleger aber einen erheblichen Anteil ihrer Rendite.

Aktienmuftel
und ihr Weg
an die Borse

m Die Osterreicher halten auch
in Zeiten von Nullzinsen dem
Sparbuch die Treue.

m Wer Aktien kaufen will, sollte
zeitlich und geografisch eine

breite Streuung anstreben - und

sich in Geduld tiben.

Von Susanne Dickstein

LINZ. Die Osterreicher sind beken-
nende Aktienmuffel. Bei einer Um-
frage von Erste Bank und Sparkas-
se haben im Sommer 57 Prozent
der Osterreicher angegeben, dass
sie Geld auf das Sparbuch legen
wollen. Weitere 47 Prozent nann-
ten den Bausparvertrag als Anlage-
form. Fonds und Aktien waren mit
17 bzw. 13 Prozent abgeschlagen.
Dass die heimischen Anleger
dem Sparbuch auch in Zeiten von
Nullzinsen die Treue halten - und
somit in den vergangenen Jahren
Geld verloren haben -, stellt Fi-
nanzmarktexperten mitunter vor
Ratsel. ,Die Risikoaversion der Os-
terreicherist schon deutlich ausge-
pragter als in anderen Lindern“,
sagt Uni-Professor Teodoro Cocca,
Vorstand des Instituts fir Asset
Management an der Linzer JKU.
Aktien wiirden gemieden, weil
die Anleger oft nur die eine Seite
der Medaille, ndmlich potenzielle
Verluste und Risiken, sehen wiir-
den. ,Dabei hitte man an der Wie-
ner Borse in den vergangenen Jah-
ren gutes Geld verdienen kénnen,
woran die meisten Osterreicher
nicht partizipiert haben®, sagt Coc-
ca. Fiir den Uni-Professor haben
Aktien und Finanzmarkt in Oster-
reich zu Unrecht ein schlechtes
Image: ,,Aktien helfen, ein Vermo-
gen aufzubauen und Wohlstand zu
generieren. Volkswirtschaftlich ge-
sehen sind sie extrem sinnvoll.”
Der deutsche Leitindex DAX hat
in den vergangenen drei Jahren ein
Plus von knapp 20 Prozent erzielt.
Noch besser sind Anleger mit hei-
mischen Aktien gefahren, weil die
Wiener Borse Aufholbedarf hatte
und von der Ost- und Zentraleuro-
pa-Fantasie profitierte. Der ATX,
Leitindex in Wien, ist seit Septem-

ET

Exchange-Traded Funds sind Invest-
mentfonds, die direkt Uber die Borse

ge- und verkauft werden. Sie bilden einen Index
nach und bieten Kostenvorteile, weil der Ausgabe-
aufschlag entfallt und Gebiihren gering sind.

DOW JONES
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Aktien helfen, ein Vermogen aufzubauen und Wohlstand
zu generieren. Volkswirtschaftlich gesehen sind sie

extrem sinnvoll.“

I Teodoro Cocca, Professor fiir Asset Management an der Linzer Universitat

DAX
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ber 2015 um 45 Prozent gestiegen.
Der Vorstandschef der Wiener Bor-
se, Christoph Boschan, mahnt al-
lerdings zur Vorsicht bei ,Extrem-
betrachtungen“: ,Man sollte die
Entwicklung des ATX seit Bestehen
heranziehen. Dann zeigt sich eine
Durchschnittsrendite von sechs
bis sieben Prozent. Das ist bei ei-
nem ausgewogenen Risikoprofil
realistisch.” Der Borsenchef emp-
fiehlt Anlegern, vor allem zeitlich

HOlen Sie SiCh die Monatlich fragen die OONachrichten bei
besten Konditionen

Banken in Oberosterreich die wichtigsten

Konditionen fiir Kredite und Sparprodukte ab.

@ Hochste Zinsen @ Glinstigste Kredite

1 WO IN OBEROSTERREICH BEKOMMEN SIE AM MEISTEN FUR IHR GELD?

KREDITINSTITUT TERMINGELD (100.000 EUR) | SPARBUCH KAPITALSPARBUCH PRIVATKONTO WOHN- SCHALTER-
3 Monate 12 Monate Basiszinssatz | 12 Monate 36 Monate 60 Monate |Habenzinsen Sollzinsen | BAUKREDIT* | KREDIT**
UniCredit Bank Austria = = = 0,15 = ‘ = 0 6,625 ab1,5 ab3,1™
ING DiBa Austria - 0,05 0,05 - - - 0 6,9 - 3,4
Oberbank - - 0,01 01 - - 0,01 | ab7,75 ab1,78 | ab525
Hypo Oberosterreich - - 0,05 0,125 0,25 0,5 0,01 | ab 6,875 ab 1,56 ab 5,02
RLB Oberdsterreich - - 0,05 - 0,3 ‘ 0,5 ab 0,01 | ab 7,75 ab 1,8 ab 5,5
Bawag P.S.K. - - ab 0,01 - - - bis0,5 | ab7,0 ab1l,1 ab 3,5
Spardabank — 0,08 0,01 0,05 — ‘ — ab 0,05 ab 8 ab 1,7 ab 6,382
Sparkasse Salzkammergut 0,1 0,125 0,01 0,125 - - ab0,01 | ab7,5 ab 1,8 ab 5,2
Sparkasse Miihlviertel-West - 0,125 0,01 0,1 0,25 ‘ 0,45 0,01 | ab5,5 ab 1,75 ab 4,75
Sparkasse Oberdsterreich - - - 0,1 - - - | ab 5,875 ab 1,7 ab 5,2
VKB-Bank - - ab 0,05 0,125 0,25 ‘ 0,4 ab 0,01 ab7 ab 1,42 ab 4,9
Volksbank Oberdsterreich - 0,1 0,01 0,1 0,25 0,5 (online) - ab7 ab1,7 ab 5,1
bankdirekt.at - - 015 02 - | - 001 69 - -
easybank - - - 0,02 0,02 0,02 0,01 6,8 1,5 5,5
DenizBank 0,45 0,75 0,4 0,75 1,15 ‘ 1,35 - - - -
Hypo Vorarlberg 0,1 ab 0,02 - 0,25 0,55 ab 0,02 | ab5s ab1,4 ab 4,5
VR-Bank Braunau 0 0 0,05 0125 03 | 0,5 - 9,5 - -
Volksbank Niederdsterreich - - 0,01 0,05 0,12 - - - - -

*100.000 Euro, Laufzeit 20 Jahre, effektiver Jahreszinssatz

**15.000 Euro, Laufzeit 10 Jahre, effektiver Jahreszinssatz

***Onlinekredit

zu diversifizieren: ,Dann entledigt
man sich der Sorge des richtigen
Einstiegs- und  Ausstiegszeit-
punkts. Den erwischt man ohnehin
nicht.” Zu den Grundregeln des Ak-
tienkaufs zahlt fiir Boschan ein
langfristiger Horizont: ,Das ist ein
Marathon, kein Sprint.“

Auch Johann Penzenstadler,
Oberosterreich-Chef des Bankhau-
ses Spangler, sieht zu Aktien der-
zeit wenig Alternativen. Weder mit
Sparbiichern noch mit Anleihen
guter Bonitdtlasse sich derzeit eine
Realrendite erzielen, also ein Er-
trag nach Abzug der Inflation. Der
Banker warnt allerdings davor, sich
ausschlieRlich auf den Heimmarkt
zu fokussieren. ,Die Wiener Borse
macht gerade ein Prozent der welt-
weiten Marktkapitalisierung aus.
Anleger miissen international den-
ken.” Im Sinne einer breiten Streu-
ung empfiehlt er neben FEuropa
auch andere Wahrungsraume in
ein Portfolio zu mischen, wie die
Schweiz oder die USA.

Einzeltitel, Fonds oder ETF?

Wie gelingt jetzt aber der Einstieg
in den Aktienmarkt auch Borsen-
neulingen? ,Wer sich nicht aus-
kennt, lasst sich zu Beginn profes-
sionell beraten“, rat Uni-Professor
Cocca. Zudem gelte es, klassische
Grundsdtze der Veranlagung ein-
zuhalten: ,Streuen Sie die Veranla-
gung, sowohl zeitlich als auch in-
haltlich. Und achten Sie auf die an-
fallenden Kosten.“

Aus beiden Griinden stellen die
sogenannten ETF (Exchange-Tra-
ded Funds) eine Alternative zu
klassischen Aktienfonds dar. Bei
diesen Produkten handelt es sich
um Fonds, die die Wertentwicklung
eines Index wie zum Beispiel des
DAX nachbilden. Sie sind breit auf-
gestellt, werden an der Borse ge-
handelt und sind kostengiinstig,
welil sie nicht aktiv gemanagt wer-

den. Und noch ein Argu-
ment spricht fiir ETF: ,,Es ist
statistisch und empirisch
belegt, dass die meisten Ak-
tienfonds ihren selbst ge-
wahlten Index nicht schla-
gen“, so Cocca.

Wo hingegen gemanagte
Fonds punkten, ist die Mog-
lichkeit zu Ansparplanen.
Der gewiinschte Betrag
kann auf mehrere Tranchen
aufgeteilt werden. So lasst
sich das Risiko =zeitlich
streuen. Das bietet die
Chance, den Durchschnitts-
preis nach unten zu mi-
schen. Auch spezielle
Fonds etwa in Zukunftsthe-
men wie Medizintechnik
und Kinstliche Intelligenz
konnen sinnvoll sein.

Banker Johann Penzen-
stadler hélt Kleinanleger in
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Fonds und ETF besser auf-
gehoben als in Einzeltiteln.
»ES gibt eine Betragsgrenze
ab rund 50.000 Euro. Da-
runter hat eine Veranla-
gung in Einzelaktien keinen
Sinn, weil die Transaktions-
kosten zu hoch sind.”

LAktienkauf muss
man langfristig
betreiben: Das ist
ein Marathon, kein
Sprint.“
I Christoph
Boschan,
Vorstands-
chef der

Wiener
Borse
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Helmut Nuspl, Chef der
Schoellerbank in Oberds-
terreich, sieht fiir Aktien in
den kommenden Jahren
gute Zeiten. ,Mit der Zins-
wende in Europa haben die
europdischen  Unterneh-
men wieder die Moglich-
keit, hohere Preise durch-
zusetzen. Das steigert die
Gewinne und macht das
Kurs-Gewinn-Verhéltnis
wieder attraktiver®, sagt
Nuspl.

Die Europdische Zentral-
bank mache jetzt das, was
die US-Notenbank Fed vor
vier Jahren gemacht hat.
Die US-Aktien seien seither
deutlich gestiegen. Es sei
nicht  unwahrscheinlich,
dass nun in Europa eine
dhnliche Phase eingeleitet
werde, sagt Nuspl.

1 DIE FUNF REGELN DES BORSENGURUS WARREN BUFFETT

1. Verlieren Sie kein Geld
Das klingt zunachst wie
eine Binsenweisheit. Es be-
deutet aber nichts anderes
als dass der Erhalt des Ver-
mogens im Vordergrund
stehen sollte. Die Gewinn-
erwartung sollte in den
Hintergrund riicken.

2. Vergessen Sie Regel
Nummer eins nicht

Die Zusammensetzung des
Depots hangt von der
Kompetenz des Anlegers
ab. Gekauft werden nur
Unternehmen, deren Ge-
schaftsmodell der
Anleger versteht.
Das reduziert die
Zahl der Einzeltitel
im Depot, oder um es

mit Warren Buffett zu sa-
gen: ,,Wenn Sie liber einen
Harem mit 40 Frauen ver-
fligen, lernen Sie auch kei-
ne richtig kennen.”

3. Handeln Sie langfristig
Laut Buffet ist eine Aktie,
die es nicht wert ist, sie
weniger als zehn Jahre zu
halten, es nicht wert, sie
flinf Minuten zu halten.

4. Kaufen Sie stets nur
Qualitat

Noch so eine vermeintliche
Binsenweisheit, die viele
Anleger vergessen. Buffett
bewertet Management,
Wettbewerbsposition und
Finanzkennzahlen.

5. Achten Sie auf den
Preis
Im Einkauf liegt der Ge-
winn. Buffett kauft erst
dann, wenn er denkt, et-
was unter Wert zu bekom-
men. Die Einschatzung da-
riiber ist vielfach sub-
jektiv.

Der 88-jahrige
US-GroRinvestor
Warren Buffett

EZB-Chef Mario Draghi hat es nicht eilig mit der Zinserh6hung

Draghi und die schleppende
Riickkehr zur Normalitat

EZB halbiert Anleihenkaufe, die Zinsen bleiben unverandert

Von Susanne Dickstein
aus Frankfurt

Wer zu einer Pressekonfe-
renz mit dem Prasidenten
der Europiischen Zentral-
bank (EZB), Mario Draghi,
fahrt, erwartet keine bahn-
brechenden  Neuigkeiten.
Und genau das hat Draghi
gestern, Donnerstag, nach
der monatlichen Ratssit-
zung geliefert.

Die Leitzinsen bleiben un-
verandert auf null Prozent.
Das Anleihenkaufpro-
gramm der EZB wird ab Ok-
tober auf monatlich 15 Milli-
arden Euro halbiert. Das
Ende wurde fur Jahresbe-
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ginn 2019 in Aussicht ge-
stellt.

DerItaliener bestétigte da-
mit die bereits angekiindig-
te, schleppende Riickkehr
zur Normalitét.

Dass es in der EZB durch-
aus unterschiedliche Mei-
nungen zur Zinspolitik gibt,
wurde bei einem Exklusivge-
sprich mit Osterreichs No-
tenbank-Gouverneur Ewald
Nowotny auf Einladung der
Sparte Banken und Versiche-
rungen der Wirtschaftskam-
mer Oberdsterreich deut-
lich. ,Ich bin nicht ganz si-
cher, ob wir nicht rascher
handeln kénnten.“

Seiner Meinung nach

Foto: Reuters

miisste das Ende der Nega-
tivzinsen Prioritit haben.
Draghi hat die néachsten
Zinsschritte erst fiir Herbst
2019 in Aussicht gestellt.

~Worauf warten wir?"

Auch Franz Gasselsberger,
Spartenobmann und Gene-
raldirektor der Oberbank,
hielt die Ergebnisse fiir un-
befriedigend. ,Das Ende der
Zinspolitik einzulduten,
ware angebracht. Worauf
warten wir noch?“ Gassels-
berger verwies auf Uberhit-
zungstendenzen der Wirt-
schaft, denen mit der Zins-
politik  entgegengesteuert
werden sollte.

WERBUNG
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pladiert daher fiir eine Energiepolitik mit Augenmab.

n Anteil von 9,6 % an den welt:
der bis 2030 auf 7 % sinken wird.
Anteil liegt bei 28 %, dellf d.er USA
bei 16 %. Osterreich hat an den w.eltwelt.endEm\Eigr(\jeEat
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Aktuell hat Europa eine
weiten COZ-Emissionen,
Zum Vergleich: China’s
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Aus diesem Grund und
Ausgestaltung der E:(Jl-.
sollte in der neuen KU
Standort- und Arbeitsplatz-Effekte
he Industrie bietet mehr als 1 '
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Die oberosterreichisc

zukunftsfahige Jobs. .
Sicherung und Erweiterung €ines

Industriestandorts.




