Okonomische Stimmungsindikatoren

und deren Prognosefahigkeit hinsichtlich Marktenkiingen

(Zusammenfassung)

Okonomische Stimmungsindikatoren basieren auf Adswgen
realwirtschaftlicher Daten oder vielfach auch auhfthgen unter
verschiedenen Gruppen von Marktteilnehmern. lhrégaloe liegt
grundsatzlich  darin, den weichen Wirtschaftsfaktoder

Stimmungslage von Marktteilnehmern quantifizierduseurteilbar

zu machen.

Die Anwendungsgebiete derartiger Indikatoren in \d&rtschaft kdnnen vielschichtig sein,
einige werden beispielsweise zur Einschatzung vomuhkturentwicklungen verwendet oder
haben daruberhinaus mdglicherweise sogar Einflusg Zinsentscheidungen von
Notenbanken. Vor allem aber sind ©konomische Stingeundikatoren auch flr
Aktienmarkte interessant. So sind beispielsweisektk Reaktionen an Aktienindizes zum
Zeitpunkt der Veroffentlichungen von wichtigen Wartzu beobachten, von Interesse ist

jedoch auch ein mittel- oder langerfristiger Proggtworizont.

Am Markt sind eine Vielzahl an Indikatoren verfligbdie unterschiedliche Konzepte und
somit Madglichkeiten zur Interpretation aufweisennkén. Insofern kann eine fundierte
Kenntnis spezieller Indikatoren bei der Prognogebusig von Vorteil sein. In dieser Arbeit

werden dreizehn 6konomische Indikatoren aus dempéischen und amerikanischen Raum
detailliert beschrieben, ebenso sind grundlegendsixe zum allgemeinen Themenkontext

vorzufinden.

In der empirischen Analyse dieser Arbeit wird ggkedass zwischen Janner 1994 und
August 2009 eine Vielzahl an Stimmungsindikatorent rgntwicklungen an zwei

Aktienindizes statistisch signifikante Korrelatibbeziehungen aufweist. Auf Basis dieser
Statistiken kdnnen Signale fir Handelsentscheidungeneriert werden, wodurch bei



langeren zeitlichen Horizonten - im Vergleich zunuyBand-Hold-Ansatz - vorteilhafte
Rendite-Risiko-Verhaltnisse entstehen konnen. Déngérfristige Anwendung eines
derartigen Investmentkonzeptes und die anschlief3&nluierung kdnnten dann weitere
Anséatze darstellen, wobei jedoch anzumerken iss dlaeoretische Vergangenheitsanalysen
teilweise nur eingeschrankt in der Realitdt umsataind. Beispielsweise konnen Ergebnisse
auf Basis von Vergangenheitsanalysen nicht generefle Vorbehalte in die Zukunft
projiziert werden. Vor allem koénnen derartige Ustethungen jedoch als

Bewertungsmal3stab fur die Qualitat von Stimmungkatidren herangezogen werden.



