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LINZ. Er habe als Schweizer erlebt,
wie ein scheinbar unsinkbares
Schiff wie die Credit Suisse schnell
wegen mangelnder Finanzdiszip-
lin untergegangen sei, sagt der Fi-
nanzprofessor Teodoro Cocca im
Gesprach mit den OONachrichten.
Das sei ein Warnzeichen fiir die Eu-
rozone. ,Die mangelnde Finanzdis-
ziplin holt einen irgendwann ein.“

1 00Nachrichten: Oberdsterreich
diskutiert die Anschaffung chine-
sischer Elektroautos der Marke
BYD fiir den Landesdienst. Wie
sehen Sie die Diskussion?
Teodoro Cocca: Sie entlarvt die Ab-
surditat der aktuellen europadi-
schen Umwelt- und Wirtschafts-
politik auf geniale Art und Weise.
Die aufgrund der eigenen strengen
Gesetze hoheren Preise europai-
scher E-Autos ist man selber nicht
bereit zu zahlen. Lieber billige chi-
nesische Autos, die unter schlech-
teren Umwelt- und Sozialstan-
dards produziert werden.

1 Die USA und China agieren of-
fenbar geschickter, weil sie auch
ihren Heimmarkt schiitzen.

Ich wiirde China und die USA nicht
in einen Topf werfen. Wahrend in
China der staatliche Protektionis-
mus Uberwiegt, for-
dern die USA gleich-
zeitig die Innovation
und sind in vielen
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,Ich mache mir
grofde Sorgen
um den Euro®

JKU-Finanzprofessor Teodoro Cocca
tiber mangelnde Finanzdisziplin und

das ,merkwiirdige Land Osterreich®
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Teodoro Cocca ist Professor fiir Asset Management an der Johannes Kepler Universitat.

Wohlstand sprechen, den wir uns
aneignen. Hitten wir nicht die
Moglichkeit, viele Probleme mit der
Kreditkarte zu begleichen, wiirden
wir friher merken, wie schwach die
Eurozone ist. Ihr Anteil am welt-
weiten Bruttoinlandsprodukt sinkt
seit Jahren, das spricht auch
Bénde.

1 Was ware zu tun?

Erkennen, dass man
mit der bisherigen
Politik auf dem fal-

Technologien Welt- ”Die Diskussion um schen Weg ist. Am
marktfithrer. Vor al- 1 schwierigsten ist
lem lenken sie die In- BYD als grundsatzlich, dass
novation in erfolg- Dienstwagen fur weniger mehr ware.
reiche Produkte um. o Also weniger Regu-
Bund und Lapder lierung und Biirokra-

IInnovativ sind die entlarvt die tie, dafir mehr
Europder auch, aber Absurditiat der aktu- Raum fir Bildung,
an der Umsetzung Forschung und Inno-
fiir den Markt man- _ €llen européischen  agion. Al Bildungs-
gelt es. . Wirtschaﬂspolitik wunglertand lz:éi}tlten
enau, wo sind un- . wir die besten Chan-
sere Googles und Mi- aufgema!eArt und cen, um zur Welt-
crosofts? Die USA Weise.“ spitze aufzuschlie-

haben auRerdem ei-

nen liberaleren und
wettbewerbsorien-

tierten Binnenmarkt, wiahrend Eu-
ropa Weltmeister bei Regeln und
Biirokratie ist, aber ein Zweitliga-
klub beim Wettbewerb. Es ist nicht
der Wettbewerb der Subventionen,
der den Wohlstand bringt. An
staatlichen Subventionen mangelt
es Europa nicht. Aber Leistungsori-
entierung, Wettbewerbsdenken
und finanzielle Disziplin sind da-
fiir verloren gegangen. Das sind
mit der Innovationskraft der Fir-
men jene Faktoren, die Wohlstand
erzeugen. Die mangelnde finan-
zielle Disziplin bezahlen wir der-
zeit mit einer hohen Inflationsrate.
Symptomatisch ist, dass sogar
Deutschland, das immer als Inbe-
griff fir Finanzdisziplin galt, im
Chaos bei der Wirtschaftspolitik
versinkt. Diese Disziplinlosigkeit
ist das gefdhrlichste Damokles-
schwert, das uiber der Eurozone
hédngt. Die steigenden Schulden de-
cken vieles zu, verschieben aber
die Biirde nur an die nichsten Ge-
nerationen. Daher miissen wir hier
auch von einem nur scheinbaren

I Teodoro Cocca

Ren. Den Biirgern
mehr Selbstverant-
wortung zuzutrau-
en, ware auch nicht falsch.

I Die man ihnen iiber Jahrzehnte
erfolgreich ausgetrieben hat.
Absolut richtig. Die EU hat sich die-
ses System selbst angeziichtet.
Mittlerweile staunen sogar die Siid-
europder tiber Deutschland und
Osterreich und wundern sich, was
alles in einem Haushaltsbudget ab-
bildbar ist. Es ist auch eigenartig,
wie sich das Bild des Finanzminis-
ters in Osterreich verdndert hat.
Aus dem strengen Hiiter der
Staatskassa wurde ein groRziigiger
Geldverteiler. Man hat den Ein-
druck, dass sich die Biirger wegen
des Schuldenbergs mehr sorgen
als der Finanzminister, der den
Schuldenstand nur in Relation zu
einem wegen der Teuerung aufge-
blahten Bruttoinlandsprodukt
sieht. Das ist schon sehr eigenartig.

1 Aber irgendwann wird die Rech-
nung zugestellt.

Die finanzielle Disziplinlosigkeit
holt einen irgendwann ein. Aber

dass sie einen einholt, ist sicher.Ich
habe das als Schweizer selbst se-
hen missen, als dies der Credit
Suisse passiert ist, die auch ihre
Probleme nicht 1oste, sondern vor
sich herschob. Wenn selbst eine
Schweizer GroRbank innerhalb
kurzer Zeit untergehen kann, ma-
che ich mir auch Sorgen um den
Euro. Das Problembewusstsein fiir
den Schuldenberg muss wachsen.
Die vorgestern beschlossenen An-
derungen der EU-Schuldenregeln
iiberzeugen noch nicht.

1 Wie lange haben wir Zeit zur
Selbsterkenntnis?

Die Frage ist, ob sie von innen he-
raus kommt oder uns von aulen
trifft. Es besteht die Gefahr, dass
Krisen wie etwa Schuldenkrisen
uns zum Handeln zwingen. Die
Frage ist, ob die EZB weiter ihre
schiitzende Hand tber kriselnde
Staaten hélt und damit den Schul-
denberg weiter aufbaut oder ob der
Marktdruck eine Anderung dieser
Haltung erzwingt. In GroRbritan-
nien hat der Finanzmarkt eine star-
kere Verschuldung verhindert. Die
Frage ist, ob das nicht in Italien,
Spanien und Griechenland auch
entsprechende Reformschritte
auslosen wiirde.

1Sind das die Ab-
stiegskandidaten?
Italien ist Nummer
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zone den Bezug zu
dem verloren, was
uns erfolgreich ge-

eins mit einem meil macht hat. Das wa-
Schuldenberg von ”Im NaChhlneln auf ren Jahrzehnte, in
3000 Milliarden das bessere Pferd denen Leistungswil-
Euro. Heuer lebt Ita-  wechseln zu konnen, le und sozialer Auf-
lien noch stark von . stieg groRgeschrie-
Coronageldern, und SpOttet-]eder Selbst- ben wurden und der
der  Schuldenberg verantwortung. Staat das Wort Voll-
steigt dennoch wei- Dann konnte man ja kasko noch nicht
ter. Ich kann nach- . kannte. Dabei geht
vollziehen, dass Ita- auc}l glelc}l allen es nicht darum, den
lien versucht, die Fi-  die Borsenverluste Benachteiligten
nanzkraft der Euro- k . « nicht zu helfen.
zone zu nutzen. Die ompensieren. Denn das verursacht
Frage ist, warum die N Teodoro Cocca iiber ein  nicht die Schulden-
anderen das zu- ,Recht auf Fixzinskredite” berge.

lassen.

1 Osterreich ist ein Land der For-
derer und Subventionierer und
erhoht damit die Inflation.
Osterreich ist ein merkwiirdiges
Land. Einerseits ist es wahrschein-
lich das wunderbarste Land der
Welt, wenn man Wohlstand und so-
zialen Ausgleich beriicksichtigt.
Andererseits gibt es kaum ein
Land, das so sehr tiber Fragen der
Ungerechtigkeit diskutiert.

1 Wie erklaren Sie sich das?
Man hat dhnlich wie in der Euro-
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I Was sagen Sie als

Wirtschaftsprofessor, wenn Poli-
tiker der Griinen einen Anspruch
auf einen Wechsel zu Fixzins-
darlehen fordern?
Ich wiirde sie gerne in meine Vor-
lesung einladen, um zu zeigen, wie
fixe und variable Zinsen zum Zeit-
punkt des Vertragsabschlusses zu-
sammenhingen. Im Nachhinein
auf das bessere Pferd wechseln zu
konnen, spottet jeder Selbstverant-
wortung. Dann kénnte man ja auch
gleich allen die Borsenverluste
kompensieren.
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