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| Pressestimmen

EU-ABKOMMEN MIT DER UKRAINE

Mitteldeutsche Zeitung

»Sinnlos” Das Land lebt von und
mit beiden Blocken - mit der EU,
aber auch mit Russland und den
ibrigen Nachbarstaaten. Es auf
eine Seite ziehen zu wollen, wird
weder Frieden noch Wohlstand
bringen. Es macht keinen Sinn,
Kiew in einen europdischen Ver-
trag zu ziehen, der neue Mauern
zieht. Okonomisch wie politisch
gilt: Die Ukraine braucht einen be-
sonderen Status, der ihr eine Zu-
kunft mit allen sichert.

I Mitteldeutsche Zeitung, Halle

Rhein-Beitung

~Zweiteilung” Im Fall der Ukraine
kann man nicht das sonst tibliche
Prinzip durchsetzen, wirtschaftli-
che Freiheiten mit politischen For-
derungen zu koppeln. Der ukraini-
sche Markt miuisste sich zweiteilen,
um einerseits die hohen EU-Stan-
dards zu iibernehmen, anderer-
seits aber auch mit Russland und
den GUS-Staaten weiter Handel
treiben zu konnen.

I Rhein-Zeitung, Koblenz

| Kalenderblatt

DAS GESCHAH AM ...
17. September

1 1814: Beginn des ,Wiener Kon-
gresses” mit der Sitzung der vier
GroRmaichte Osterreich, Russland,
Preullen und England.

1 2004: Stephan Eberharter, einer
der erfolgreichsten Skirennfahrer
Osterreichs, tritt zuriick.

I Geburtstag: Stirling Moss, engli-
scher Autorennfahrer (1929), Rein-
hold Messner, Siuidtiroler Bergstei-
ger (1944)

1 Todestag: Sir Karl Popper, Oster-
reichisch-britischer Philosoph
(1902-1994)
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Ewa Kopacz

Polens eiserne Lady

Von Heidi Riepl

anche sehen in ihr eine polnische An-

gela Merkel. Sie gilt als resolut, kom-

promisslos und mitunter auch ein
wenig hysterisch. Selbst Kritiker attestieren
ihr ausgepragte Managementqualitdten. Fiir
ihren neuen Job bringt Ewa Kopacz jedenfalls
die besten Voraussetzungen mit. Die 57-Jah-
rige tritt die Nachfolge von Regierungschef
Donald Tusk an, der als EU-Ratsprdsident
nach Briissel wechselt. ,Ich nehme die Heraus-
forderung an, eine gute Regierung zu bilden
und sie in die Parlamentswahlen im ndchsten
Jahr zu fithren®, sagt die bisherige Parlaments-
prasidentin und Gesundheitsministerin.

Ihr Aufstieg ist keine Uberraschung. Ko-
pacz gilt als enge Vertraute von Tusk. SchlieR-
lich half die Kinderarztin ihm, seiner kranken
Schwester im chaotischen polnischen Kran-
kenhauswesen eine passable Behandlung zu
sichern. Innerhalb der rechtsliberalen Biirger-
plattform (PO) war sie bereits seit dem Vor-
jahr Tusks Stellvertreterin.

In ihren bisherigen Amtern hat Kopacz
stets Courage gezeigt und ist auch vor unpo-
puldren Entscheidungen nie zurickge-
schreckt. So weigerte sie sich als Gesundheits-
ministerin 2009 standhaft, 6ffentliche Gelder
fiir ihrer Uberzeugung nach nutzlose Impfun-
gen gegen die Schweinegrippe auszugeben.
Zu Recht, wie sich spéter herausstellte. Trotz
aller Kritik befiirwortete Kopacz zudem das
Recht auf Abtreibung bei einem 14-jahrigen
Madchen, das Opfer einer Vergewaltigung ge-
worden war - eine heikle Aussage in einem
Land, wo 90 Prozent der Bevolkerung katho-
lisch ist. Die dramatischsten Momente als Mi-

Die 57-jahrige neue polnische Regierungschefin gilt

als resolut und kompromisslos. Foto: Reuters
nisterin erlebte Kopacz wohl nach dem Ab-
sturz der polnischen Regierungsmaschine im
April 2010 bei Smolensk in einem Moskauer
Seziersaal. Dort legte sie selbst Hand an und
half bei der Identifizierung der Leichen.

Die geschiedene Mutter einer Tochter hat
nun zwei Wochen Zeit, eine neue Regierung zu
bilden. Tiefgreifende Anderungen sind dabei
nicht zu erwarten. Kopacz ist schlieflich ab-
solut loyal zu ihrem Vorganger.

Triumph der Sorglosigkeit an der Borse

ie geldpolitischen Mafnah-

men der EZB haben eine

Realitat geschaffen, in der
Investoren dazu verdammt sind,
in risikoreiche Wertpapiere zu in-
vestieren, wenn das Kapital nicht
durch Inflation erodiert werden
soll. Mangels geeigneter Alternati-
ven wird seit geraumer Zeit viel
Kapital in Aktien oder in riskante-
re Anleihen investiert. Befinden
wir uns also in einer liquiditatsge-
triebenen Borseniibertreibung?

Die aktuelle Stimmungslage

kann in keiner Weise mit der eu-
phorischen Stimmung, welche In-
vestoren in fritheren Wendepunk-
ten (Jahr 2000 oder 2007) offen-
barten, verglichen werden. Hierzu

| Leitartikel

Von
Josef Lehner

Niedrige Lohne,
billige Ausreden

as neue deutsche FuRball-Nationaltri-

kot von Adidas, versehen mit den

nunmehr vier Weltmeister-Sternen,
wird im Handel um 85 Euro angeboten. Die
Néherin in Bangladesch erhdlt dafiir 15 Cent.
Mit dieser Feststellung hat der deutsche Mi-
nister fiir Entwicklung, Gerd Miiller, ein bri-
santes Thema auf die Tagesordnung zurtick-
geholt - Bericht Seite 7.

Erinnern wir uns: Im April 2013 fiel eine
Textilfabrik an der Rana Plaza in Dhaka, der
Hauptstadt von Bangladesch, in sich zusam-
men. 1100 Arbeiterinnen und Arbeiter star-
ben, viele wurden schwer verletzt. Es folgten
heilige Schwiire, dass sich in der asiatischen
Textilindustrie, die zu Schandléhnen und un-
ter schrecklichen Umweltbedingungen billi-
gen Modefummel fiir uns Westler erzeugt, al-
les bessern werde. Alle versprachen, in einen
Entschddigungsfonds einzuzahlen - viele
wollen davon heu-

Die Konsumenten ¢ nichts mehr wis-
. A sen. Sie beschran-
sind an dieser ken sich darauf, in
Sauerei nicht der Werbung Paro-

len von Fairness
schuld und Nachhaltig-

keit zu verbreiten.

Ausgerechnet ein Politiker der gewohnlich
extrem wirtschaftsfreundlichen Partei CSU
riittelt nun o6ffentlich auf, um die Textilwirt-
schaft zu Zugestindnissen zu bewegen: Dop-
pelt so hohe Lohnkosten fiir die Arbeitneh-
mer in Bangladesch, China, Kambodscha, Vi-
etnam etc., und trotzdem muss Mode in Eu-
ropa und den USA nicht teurer werden. Wenn
die Lohnkosten fir ein Leibchen 30 statt 15
Cent betragen und wenn alle Handler und
Markenartikler im Westen an einem Strang
ziehen, sollte das machbar sein.

Bisher wird bei uns jede noch so billige
Ausrede genutzt, um Sklavenarbeit in Siid-
ostasien zu rechtfertigen. Wenn wir die Pro-
dukte boykottieren, haben die armen Men-
schen dort gar nichts mehr - heilt es treu-
herzig. Der Kolonialismus findet in diesem
System seine Fortsetzung, unter Einbindung
skrupelloser ortlicher Geschédftemacher.

Der Konsument kann beitragen, das Un-
recht zu mildern. Es gibt viele Modelabels,
die soziale und 6kologische Standards ein-
halten. Ein Uberblick dariiber ist nicht ein-
fach. Nicht anprangern sollten wir Konsu-
menten, die bei Textildiskontern kaufen.
Wieso sollte das Billig-Shirt um 2,90 Euro
schandlicher sein als jenes um 29 Euro, an
dem Textilarbeiter auch nicht mehr verdie-
nen - sehr viel mehr aber die Unternehmen?
Wir Kaufer miissen aber kiinftig jene Handler
missachten, die bei einem Pakt, wie ihn Mi-
nister Miiller anstrebt, nicht mitmachen.

=S j.lehner@nachrichten.at

sind die Bewertungsni-

sich so interpretieren,

veaus insbesondere im dass die Welt von unsi-
Aktienmarkt sowie die cheren Entwicklungen ge-
Gewinnerwartungen ver- fa o b heilt sei - eine ziemlich
gleichsweise bescheiden. Nt 4t gewagte Annahme.
Trotzdem konnte sich R S | Als Unsicherheit be-
die aktuelle Stimmungsla- (" /\w__ zeichnet man einen be-
ge als briichig erweisen, VONTEODOROD. wusst wahrgenommenen
COCCA

da Unsicherheit zurzeit

keinen Preis zu haben

scheint: Die Schwankungsbreite
von Wertpapierpreisen ist so tief
wie selten zuvor.

Finanzmadrkte sind tblicherwei-
se ideale Gradmesser fiir Unsi-
cherheit und reagieren sensibel
auf kleinste Erwartungsianderun-
gen. Der Umstand, dass Unsicher-
heit zurzeit keinen Preis hat, lieRle

Mangel an Sicherheit. Die-
ses Bewusstsein scheint
momentan vielen Investoren zu
fehlen. In der Entscheidungstheo-
rie werden mit Unsicherheit zu-
kiinftige Umweltzustande be-
schrieben, fiir welche keine Wahr-
scheinlichkeiten vorliegen. Unsi-
cherheit wird dabei in Ungewiss-
heit, Risiko und Unwissen unter-
teilt. Bei der Ungewissheit sind die

moglichen Auswirkungen be-
kannt, man verfiigt jedoch nicht
iiber Informationen zur Eintritts-
wahrscheinlichkeit der moglichen
Szenarien.

Beim Risiko ist als zusatzliche
Information die Eintrittswahr-
scheinlichkeit bekannt, nicht aber
der Zeitpunkt. Beim Unwissen
sind auch die Auswirkungen der
untersuchten Handlungsalternati-
ven nicht vollstandig bekannt. Mo-
mentan haben wir es am Finanz-
markt womoglich mit einer Kom-
bination der drei Dinge zu tun, da
wir uns im groften geldpoliti-
schen Experiment aller Zeiten be-
finden. Die Kombination aus Un-
gewissheit, Risiko und Unwissen

lasst nun zwei Moglichkeiten zu.
Erstens: Man verzichtet darauf,
die Unsicherheit bewusst einzu-
preisen. In der Psychologie wiirde
man dabei von Vermeidungsver-
halten - einer psychischen St6-
rung - sprechen. Triumphiert al-
lerdings an den Markten diese
Form der Sorglosigkeit, ist ein bo-
ses Erwachen aus der virtuellen
Realitdt schwankungsimmuner
Preise unvermeidbar. Oder zwei-
tens: Man verhdlt sich in einem
solchen Umfeld besonders vor-
sichtig und ldsst sich von der EZB
nicht zur Sorglosigkeit verleiten.

Teodoro D. Cocca ist Professor fiir
Asset Management an der JKU



