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• Scharfer Rückgang des globalen
Wirtschaftswachstums und 
Risiken durch…

• Ukraine Krieg
• Persistente Inflation
• Steigende Finanzierungskosten für 

Haushalte und Unternehmen
• Hohe geopolitische Volatilität
• Ansteigende wirtschaftliche

Fragmentierung

• Eurozone und USA nahe an der 
Rezession

• Chinesische “Wiedereröffnung” 
sorgt für Wachstumsimpulse

Der Blick aus der Vogelperspektive

Quelle: Euromonitor Global Economic Forecasts: Q1 2023
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Impulsgeber I - Chinesisches “Re-Opening”

Quelle: OECD Economic Outlook 1/2023
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Impulsgeber II - Starker Rückgang am Energiesektor

Quelle: WIFO



5Document Classification: KPMG Public© 2023 KPMG Advisory GmbH, eine österreichische Gesellschaft mit beschränkter Haftung und ein Mitglied der globalen KPMG Organisation unabhängiger Mitgliedsfirmen, die KPMG International Limited, 
einer private English company limited by guarantee, angeschlossen sind. Alle Rechte vorbehalten. KPMG und das KPMG-Logo sind eingetragene Markenzeichen von KPMG International. 

Persistent: Geopolitische Risiken & Handelshemmnisse

Quelle: IMF
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Kerninflationsraten persistenter als erwartet

Quelle: OECD Economic Outlook 1/2023
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Strompreis und Inflationsdifferential

Quelle: OECD Economic Outlook 1/2023
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Inflation in Österreich - Komponenten

Quelle: OeNB
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Noch keine Lohn-Preis Spirale in Österreich
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Noch nicht eskaliert: Langfristige Inflationserwartung

Quelle: Bloomberg, April 2023
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Eurozone - Einkaufsmanagerindizes

Quelle: Bloomberg
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US PMI: Deutliche Abkühlung voraus (Manufacturing)

Quelle: Bloomberg
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UCBA Einkaufsmanagerindex Österreich – April 2023

Quelle: UniCredit Bank Austria
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Verbrauchervertrauen Eurozone & Österreich

Quelle: OeNB
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WIFO-Ausblick Österreich 27.04.2023

Quelle: WIFO
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WIFO Ausblick International

Quelle: WIFO
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Annahmen der WIFO-Prongose (April 2023)
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Quelle: Bloomberg

Eurozone

Bloomberg Consensus Prognosen per 28.04.2023

USA
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Bloomberg Consensus Prognosen per 28.04.2023

Österreich

Deutschland
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What goes up… must come down? (1)

Quelle: OeNB
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Strukturbruch, Normalisierung oder Zwischenhoch?

Quelle Bloomberg
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Aufwärts, aber gedämpft: Credit Spreads

Quelle Bloomberg
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Das Dilemma der EZB (1)

Quelle: ECB Staff Projections March 2023
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Das Dilemma der EZB (2)

Quelle: OeNB
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Das Dilemma der EZB (3)

Quelle: OeNB
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Höhere Finanzierungskosten kommen an

Quelle: OeNB
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Und dann auch noch…
Banken - Aktienkurse

Quelle: Bloomberg

BAWAG RBI ERSTE
08.03.2023 58,7 16,07 36,5
20.03.2023 45,6 13,96 29,81
Delta in % -22,3% -13,1% -18,3%
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Und dann auch noch…
Credit Spreads Banken Europa: SR & SUB

Quelle: Bloomberg
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Deutsche Bank & UBS Credit Spreads

Quelle Bloomberg
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Aber nicht nur in der Eurozone…. Liquiditätsstress in US

Quelle: Fitch Solutions
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Vulnerabilität in EUR vs Anleihen-Kursverlusten geringer (1)

Quelle: European Central Bank, Bank of England, Federal Reserve
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Quelle: European Banking Authority Risk Dashboard, Moody's Investors Service

Vulnerabilität in EUR vs Anleihen-Kursverlusten geringer (2)
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Trotzdem: Stark rückläufige 3m Euribor Forwards

Quelle Bloomberg
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Aktuelle Zinsterminsätze EUR Swaps / Euribor (28.04.2023)

Quelle Bloomberg
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Consensus Zins- und FX Prognosen EUR: 28.04.2023 

Quelle Bloomberg
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Konjunkturrisiko Real Estate Markt (1)

Quelle OECD Economic Outlook
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Konjunkturrisiko Real Estate Markt (2)

Quelle OeNB
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Konjunkturrisiko Real Estate Markt (3)

Quelle OeNB
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Konjunkturrisiko Real Estate Markt (4)
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Konjunkturrisiko Real Estate Markt (5)
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Die einzig sichere Prognose…

Quelle: https://economictimes.indiatimes.com/wealth/invest/how-derivative-traders-can-make-the-most-of-increased-volatility-in-stock-market/
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Kontakt

Stefan Fink
Chief Economist KPMG Austria, Switzerland & CEE

Director, Financial Risk Management

KPMG Advisory GmbH
Kudlichstraße 41
4020 Linz

T +43 732 6938 2247 
M +43 664 88308602 
stefanfink@kpmg.at

mailto:stefanfink@kpmg.at
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