Vorwort

Die Private Equity und Venture Capital Industrie ist in einer Aufbruchsstim-
mung und beginnt sich zunehmend als Finanzierungsquelle fiir Start-ups und expan-
dierende Unternehmen zu etablieren. Zwar steckt die Osterreichische Private Equity
Industrie noch in den ,,Kinderschuhen* und gilt im internationalen Vergleich nach
wie vor als ,,Nachziigler”, die Entwicklungen der vergangenen Jahre sind jedoch —
trotz schwieriger wirtschaftlicher Rahmenbedingungen — sehr ermutigend.

Nicht zuletzt aufgrund der Struktur von klein- und mittelgroBen Unternehmen
besteht in Osterreich ein erheblicher Bedarf an alternativen Finanzierungsquellen,
sodass dem Risikokapitalmarkt ein erhebliches Potential bescheinigt wird. In zu-
nehmendem MalBe sind auch finanzkréftige Investoren wie Banken und Versiche-
rungen bereit, fiir die Moglichkeit, an den tiberdurchschnittlichen Erfolgspotentialen
von Wachstumsunternehmen zu partizipieren, héhere Risken in Kauf zu nehmen.
Die Wirtschaftspolitik hat die positiven volkswirtschaftlichen Effekte von Private
Equity und Venture Capital auf Wirtschaftswachstum und Innovation erkannt und
beginnt, die Private Equity und Venture Capital Industrie durch entsprechende For-
derungsmafinahmen zu unterstiitzen.

Das vorliegende Buch soll einen Beitrag zur positiven Entwicklung der Private
Equity und Venture Industrie leisten. Namhafte Finanz-, Rechts- und Steuerexperten
haben ein breites Spektrum von Wissen und Erfahrungen eingebracht, sodass ein
Fachbuch entstanden ist, das das Phianomen Private Equity sowohl aus betriebs- und
finanzwirtschaftlicher als auch aus rechtlicher und steuerlicher Sicht umfassend
beleuchtet. Der angedachte breite Leserkreis, der sich aus Fachleuten, Praktikern
und Studierenden aus den Bereichen Finanz-, Rechts- und Steuerwesen zusammen-
setzt, erhilt einerseits einen guten Uberblick iiber die faszinierende Thematik, ande-
rerseits interessante Einblicke in den derzeitigen Diskussionsstand und zahlreiche
praxisrelevante Hinweise flir die Strukturierung von Private Equity und Venture
Capital Investitionen.

Unser besonderer Dank gilt den Autoren, ohne deren wertvolle Beitrédge das Er-
scheinen eines solchen Buches nicht moglich wire. Um eine umfassende Behand-
lung der einzelnen Themenstellung zu gewihrleisten, konnten sowohl angesehene
Wissenschafter der Universitidten, fithrende Vertreter der Osterreichischen Private
Equity Industrie als auch die in der téglichen Praxis damit konfrontierten Fachkrifte
namhafter Steuerberatungs- und Rechtsanwaltskanzleien als Autoren gewonnen
werden. Fiir die freundliche Unterstiitzung des Projektes danken wir insbesondere
den Universititen Klagenfurt und Linz, der AVCO, der AWS, den Venturern Gam-
ma Capital Partners und Stagel sowie den Kanzleien Dorda Brugger & Jordis, Leit-
ner + Leitner, Hasch & Partner, KPMG Linz, PricewaterhouseCoopers Wien, Saxin-
ger Chalupsky Weber & Parner, Schwarz & Kallinger, TPA Wien und Uniconsult.



Diesen Dank mochten wir auch auf die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des
Linde Verlages fiir die professionelle Unterstiitzung und rasche Veréffentlichung
des Sammelbandes ausdehnen.

Wien, im November 2002 Georg Kofler
Barbara Polster-Griill
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